ANALISIS RAZONADO
A.- Resumen Ejecutivo:

Oxiquim S.A. obtuvo al 30 de Junio del 2016 una Ganancia de MS$6.978.865, lo que
representa un aumento de 17,79% respecto del obtenido en el ejercicio anterior. La
rentabilidad del patrimonio anualizada fue de 22,0% en el presente ejercicio vs 18,39 % en
el ejercicio anterior.

Hechos relevantes en el periodo de Enero a Junio 2016

1- Durante este periodo de andlisis los ingresos por venta de productos y servicios de la
compafiia ascendieron a MM$68.410, lo que representa una caida de 4,47% respecto al
mismo periodo del ejercicio anterior. Esto se explica principalmente por menor volumen
de comercializacion de productos quimicos (Metanol, Soda, Hipoclorito, etc.) y resinas
para la industria de tableros aglomerados, mientras que los ingresos por recepcion y
almacenaje de productos del Terminal Maritimo Quintero presentaron un aumento.

2- La Ganancia Bruta experimentd un aumento de M$2.256.691, lo que representa un
incremento de 9,88% con respecto a Junio del 2015, explicado por mayores ventas de
servicios. El margen de ganancia bruta al 30 de Junio del 2015 alcanzé a 31,91%, vs 36,7%
obtenido en el primer semestre del 2016.

3- El Ebidta al 30 de Junio alcanzé los M$11.682.338, lo que representa un aumento de
MS1.975.276 respecto a la misma fecha del afio anterior, atribuido principalmente a un
mejor margen de contribucion bruta asociado al negocio de Terminales.

4- Los gastos de administracion y ventas aumentaron en 9,67% respecto del afio anterior,
esto es M$1.364.314, principalmente por Otros Gastos por Funcidén que se incrementaron
en MS$1.533.122 (mayores gastos de mantencion en plantas y Terminales junto con las
operaciones del terminal para gas licuado de petrdleo que inicié operaciones en Marzo del
2015), mientras que los Gastos de Administracion presentan una disminucién de
MS53.993 y los Costos de Distribucion en M$114.815, este Gltimo por menores costos en
transporte (menor volumen de venta) en relacion al mismo periodo del afo anterior.

5- El resultado no operacional presenta una menor pérdida a Junio del 2016 con respecto
al mismo periodo del afio 2015. Esto se explica principalmente por la diferencia de cambio
positiva derivada de las obligaciones con proveedores en moneda extranjera que, ante
una baja en el tipo de cambio genera un menor pasivo en pesos.
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B.- Analisis de los Estados Financieros al 30 de Junio del 2016.
B.1. Analisis de Activos y Pasivos del Estado de situacion financiera consolidado

Los principales componentes del estado de situacion financiera consolidado son los

siguientes:

31-12-2015 30-06-2015 30-06-2016 Variacién Junio

M$ M$ M$ 2015 vs 2016

EN BALANCE:
ACTIVOS CORRIENTES 49.118.222 47.368.562 46.957.729 (410.833)
ACTIVOS NO CORRIENTES 82.684.026 74.335.573 81.353.951 7.018.378
TOTAL ACTIVO 131.802.248 121.704.135 128.311.680 6.607.545
PASIVOS CORRIENTES 32.799.499 21.404.333 29.278.358 7.874.025
PASIVOS NO CORRIENTES 35.560.970 34.494.832 32.863.332 (1.631.500)
Participaciones no controladoras 6 6 6 0
PATRIMONIO propietario de la controladora 63.441.773 65.804.964 66.169.984 365.020
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 131.802.248 121.704.135 128.311.680 6.607.545

El analisis de las cifras mas significativas del Estado de situacién financiera consolidado al
30 de Junio del 2016, respecto al 30 de Junio del 2015 es el siguiente:

1.1.- Activos Corrientes

Se observa una disminucién de activos corrientes al 30 de Junio del 2016 en relacién al 30
de Junio del 2015 de MS-410.833, principalmente por:

Menor saldo de Inventarios de M$386.062, principalmente en mercaderia para la
distribucion y Deudores Comerciales por un valor de M$118.366.

1.2.- Activos No Corrientes

A nivel de activos no corrientes se presenta un incremento por MS$7.018.378,
principalmente por la adquisicién de terrenos en Puchuncavi por un valor de
MS$8.062.220.
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Los activos Financieros no Corrientes clasificados en este concepto corresponden a activos
destinados a servir un contrato de servicio de largo plazo en el terminal maritimo de
Quintero, los que son utilizados en la recepcién, almacenamiento y despacho de gas
licuado de petrodleo.

1.3.- Pasivos Corrientes

A nivel de pasivos corrientes se presenta un aumento de M$7.874.025 debido a la
reclasificacion de la porcién de la deuda de largo plazo al corto plazo y a la incorporacion
de un nuevo crédito por M$8.000.000 de los cuales M$5.300.000 se registraron en el
corto plazo.

1.4.- Pasivos No Corrientes

El Pasivo no corriente presenta una disminucion de MS$1.631.500 explicado
mayoritariamente por pagos de cuotas de préstamos de largo plazo.

1.5.- Patrimonio

El Patrimonio presenta un aumento de M$365.020 a Junio 2016 en relacién al mismo
periodo del afo anterior, debido principalmente a la diferencia entre la utilidad del
periodo y dividendos pagados.
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C.- Indicadores Financieros.

1.1. indices de Liquidez

Variacion Jun
Liquidez Unidad |[31-12-2015 |30-06-2015 30-06-2016 2015 vs Jun
2016
Raz6n Circulante |  Veces 1,49 2,20 1,59 -0,60
Razo6n Acida Veces 1,10 1,58 1,16 -0,43
Capital de Trabajo MM$ 16.319 25.964 17.679 -8.285

La razon circulante al 30 de Junio del 2016 fue de 1,59 veces, comparado con 2,20 veces
obtenida el 2015. Esto representa una disminucion de 27,47% en el indicador del 2016,
producto principalmente de un mayor saldo de Pasivos Financieros corrientes debido a la
reclasificacion de la porcidn de la deuda de largo plazo al corto plazo y a la incorporacién
de un nuevo crédito por M$8.000.000 de los cuales M$5.300.000 se registran en el corto
plazo.

La Razén Acida al 30 de Junio del 2016 fue de 1,16 veces, comparado con 1,58 veces
obtenida el 2015. Esto representa una disminucién de 26,86% en el indicador del 2016
con respecto al afio anterior, explicado en el parrafo anterior.

La variacidon negativa del Capital de Trabajo en MMS$8.285 se explica principalmente por el
aumento del Pasivo corriente principalmente en otros Pasivos Financieros Corrientes
(reclasificacién de la porcién de la deuda de largo plazo al corto plazo y a la incorporacion
de un nuevo crédito por M$8.000.000 de los cuales M$5.300.000 se registran en el corto
plazo).

1.2. indices de Endeudamiento

Variaciéon Jun
Endeudamiento Unidad 31-12-2015 | 30-06-2015 30-06-2016 2015 vs Jun
2016
Raz6n de Endeudamiento veces 1,08 0,85 0,94 0,09
Distribucién % de la deuda con inst.financieras
Corto Plazo % 25,7% 12,3% 29,3% 17,0 pp
Largo Plazo % 74,3% 87,7% 70,7% -17,0 pp
Total % 100,0% 100% 100%




1.3. indices de Rentabilidad
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La Razon de Endeudamiento pasé de 0,85 a 0,94 entre Junio del 2015 y Junio del 2016,
debido al aumento de los Pasivos Financieros por la obtencion de créditos.

Cifras en M$ Cifras en M$ Cifras en M$ Variacion en M$
31.12.2015 30.06.2015 30.06.2016 Jun.2016 vs Jun.
2015
Ganancia(pérdida) antes de gastos por 14.500.659 7.099.477 8.307.540 1.208.063
Impuestos
Costos Financieros -1.445.155 -553.183 -1.178.997 -625.814
Ingresos Financieros 264.195 88.980 124.592 35.612
Depreciacion -4.554.501 -2.143.382 -2.320.393 -177.011
Ebitda 20.236.120 9.707.062 11.682.338 1.975.276
Variacion Jun
Rentabilidad (%) Unidad [31-12-2015 |30-06-2015 30-06-2016 2015 vs Jun
2016
Rentabilidad del patrimonio (Nota 1) % 18,32% 18,39% 22,00% 3,6 pp
Rentabilidad del activo (Nota 2) % 9,66% 9,70% 10,59% 0,9 pp
Rendimiento de activos operacionales (Nota 3) % 9,66% 9,70% 10,59% 0,9 pp
Rentabilidad sobre ventas (Nota 4) % 8,13% 8,27% 10,20% 19 pp
Cobertura de gastos financieros (Nota 5) Veces 11,03 13,83 8,05 -5,79

Nota 1: Rentabilidad del Patrimonio anualizada: (Ganancia del ejercicio/6)*12/Patrimonio al

inicio del periodo.

Nota 2: Rentabilidad del Activo anualizada: (Ganancia del ejercicio /6)*12/Total Activos al inicio
del periodo.

Nota 3: Rentabilidad de Activos operacionales: (Ganancia del ejercicio /6)*12/(Total Activos al
inicio del periodo- Otros activos no financieros no corrientes).

Nota 4: Rentabilidad sobre las ventas: Ganancia del ejercicio /Total Ingresos del periodo.

Nota 5: Cobertura de gastos financieros: (Ebitda + diferencia de cambio+ resultado por unidades
de reajustes)/Costos Financieros.

Con respecto a la Rentabilidad del patrimonio, el aumento de este indice respecto a Junio
del 2016, se explica principalmente por el aumento de la utilidad en 17,79%.

La Rentabilidad sobre activos paso de 9,7% a 10,59% entre Junio del 2015 y Junio del
2016, lo que representa un aumento de 0,9 pp, debido a una ganancia del ejercicio
superior al afio anterior de M$1.053.876, junto con un incremento de los activos
principalmente por la incorporacion de un terreno en Puchuncavi por un valor de
MS$8.062.220.
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El aumento de la Rentabilidad sobre las ventas de 8,27% a 10,2% se explica porque a
pesar que los ingresos disminuyeron un 4,47% el margen de contribucién bruta aumento
en 9,88%, justificado por un incremento en la venta de servicios del Terminal Maritimo
respecto del afio anterior. Lo anterior compensa el aumento de los gastos de
administracion en un 9,67% principalmente por mayores gastos asociados a las
operaciones del terminal para gas licuado de petréleo que iniciaron su proceso de puesta
en marcha en Marzo del 2015.

El resultado no operacional presenta una menor pérdida a Junio del 2016 con respecto al
mismo periodo del afo 2015. Esto se explica principalmente por la diferencia de cambio
positiva derivada de las obligaciones con proveedores en moneda extranjera que, ante
una baja en el tipo de cambio genera un menor pasivo en pesos.

La disminucién del indice de Cobertura de gastos Financieros obedece a mayores gastos
financieros a Junio del 2016 en relacién al mismo periodo del afio anterior atribuido
principalmente por mayores intereses de los préstamos asociados al financiamiento de las
inversiones.
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Andlisis del Estado de Resultados

31-12-2015 30-06-2015 30-06-2016 Variacion Junio

M$ M$ M$ 2015 vs 2016
EN RESULTADO:
Ingreso de explotacion 145.076.134 71.611.099 68.409.814 -4,5%
Costo de explotacion (96.461.081) (48.758.834)  (43.300.858) -11,2%
Ganancia Bruta 48.615.053 22.852.265 25.108.956 9,9%
Otros Ingresos 480.181 167.321 163.920 -2,0%
Gastos de adm. yventas (30.016.321) (14.102.733) (15.467.047) 9,7%
Resultado Operacional 19.078.913 8.916.853 9.805.829 10,0%
Resultado No Operacional (4.578.254) (1.817.376) (1.498.289) -17,56%
Resultado antes de Impuestos 14.500.659 7.099.477 8.307.540 17,0%
Impuesto a la Renta (2.487.376) (1.174.488) (1.341.906) 14,3%
Ganancia (Pérdida) 12.013.283 5.924.989 6.965.634 17,6%
Ganancia (Pérdida) precedente de operaciones discontinuadas (211.952) 0 13.231
Ganancia (Pérdida) por cobertura Flujo Efectivo (223.166) (470.367) (844.183)
Otros Resultados Integrales 0 0 0
Resultado Integral Consolidado 11.578.165 5.454.622 6.134.682 12,5%

Resultado Operacional

El resultado operacional a Junio del 2016 es superior en un 10,0% al mismo periodo 2015.
Esta variacion se explica principalmente por un mejor margen de contribucién bruta de
MS$2.256.691 beneficiado por mayores ventas de servicio del Terminal Maritimo. Por otra
parte los gastos de administracidon y ventas aumentaron un 9,67%, respecto del afo
anterior, esto es MS$1.364.314, el cual se compone de Otros gastos por funcién en
MS1.533.122, mientras que los gastos de administracién presentan una disminucion de
MS53.993 junto con los Costos de distribucion en M$114.815, en relaciéon al mismo
periodo del afio anterior. Los mayores gastos se explican en lo principal por las
operaciones del terminal para gas licuado de petréleo que iniciaron su proceso de puesta
en marcha en Marzo del 2015.

Resultado No Operacional

El resultado no operacional presenta una menor pérdida a Junio del 2016 con respecto al
mismo periodo del afo 2015. Esto se explica principalmente por la diferencia de cambio
positiva derivada de las obligaciones con proveedores en moneda extranjera que, ante
una baja en el tipo de cambio genera un menor pasivo en pesos.
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E.- Andlisis de Riesgo

Los negocios que componen la actividad de Oxiquim corresponden en lo principal al
abastecimiento de productos quimicos y servicios asociados, siendo algunos de los
principales mercados la industria de tableros aglomerados, la industria minera, de
alimentos, pintura, cosmética y el sector manufacturero en general y servicios
relacionados con la transferencia y almacenaje de graneles liquidos a través de modernas
instalaciones de terminales maritimos.

En términos globales, los riesgos de mercado, se relacionan con las fluctuaciones de precio
y disponibilidad de las materias primas requeridas en cada sector o area de negocios y con
la demanda por servicio, principalmente de Terminales Maritimos.

Oxiquim S.A. ha establecido determinadas politicas y practicas tendientes a acotar los
riesgos inherentes a la operacion, dentro de las cuales pueden destacarse las siguientes:

Seguros: Existen seguros de Todo Riesgo Industrial, Transporte, Responsabilidad Civil, y
Responsabilidad de Operador Portuario, entre otros.

Medio Ambiental: La sociedad ha adscrito a la Politica de Produccién Limpia y Conducta
Responsable liderado en Chile por Asiquim A.G., monitoreando en forma habitual el
cumplimiento de las mismas y realizando esfuerzos permanentes para perfeccionar los
procesos de produccidn, manejo, distribucion, uso y disposicidon de sus productos, con el
objeto de obtener las mejores condiciones de salud y seguridad para las personas y la mas
adecuada proteccidn del medio ambiente y de los bienes de la comunidad.

Ademas tiene una Politica de Gestién Integral, en la que se compromete a colaborar con la
comunidad, clientes, contratistas y partes interesadas, en materias relacionadas en el
ambito social, de capacitacion y mitigacion de impactos que sean consecuencia del uso y
manejo de productos quimicos independiente de su procedencia o propiedad.

Seguridad: Se cuenta con altos estdndares de seguridad en cada una de las instalaciones,
los que son monitoreados y supervisados en forma constante por personal especializado
interno y externo.

Deudores Comerciales: se mantiene una politica de seguros de crédito para los negocios
de mayor riesgo crediticio, equivalentes al 20,7% de los ingresos, y que tiene un deducible
del 10% de las ventas aseguradas. Conjuntamente con lo anterior se mantiene una politica
de provision de incobrables en base a un analisis de la antigiiedad de los saldos vencidos y
recaudacion histérica de cada cliente. De esta forma se mitiga el riesgo asociado a las
cuentas por cobrar.

Inventarios: Los inventarios estan en constante revision desde el punto de vista de su
factibilidad comercial. Por otro lado, aquellas existencias sin movimiento dentro de un
plazo de un afio son provisionadas.
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6.- Analisis moneda extranjera

En términos cambiarios, Oxiquim S.A., cubre parcialmente este riesgo mediante la
contrataciéon de Forwards de cobertura de tipo de cambio y swaps asociados a la
exposicion en moneda extranjera (USS) y al alza de tasas de interés.

En relacion a los forwards estas partidas se contabilizan directo a resultado como otras
ganancias. Con respecto a los contratos swaps, Oxiquim S.A. mantiene un Swap de
moneda asociado al crédito con JP Morgan el cual al 30 de Junio del 2016 presenta un
resultado negativo de M$826.853 Este valor es parte de los resultados integrales, que
incluyen los movimientos en el patrimonio, puesto que es un derivado de cobertura para
la inversion del proyecto GLP.

Finalmente, sefialamos que las variaciones de tipo de cambio generan resultados por una
exposicidon al doélar por mayores cuentas por pagar originadas en las compras de materias
primas, que por cuentas por cobrar en délares. Esta exposicion se compensa parcialmente
en los margenes de venta por el mantenimiento de inventarios que son necesarios para
asegurar la continuidad de abastecimiento de productos de procedencia externa, cuya
reposicion tiene tiempos de respuesta de 30 a 60 dias a lo menos.
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F.- Analisis de Flujos de Efectivo Consolidado

Los principales componentes del flujo neto de efectivo originado en cada ejercicio son los

siguientes:
. " . 30-06-2015 30-06-2016
Flujos positivos ( negativos)
M$ M$

Flujo neto originado por actividades de la operacio n 11.374.259| 13.424.077
Cobros procedentes de ventas de bienes y servicios 83.323.341| 78.664.090
Otros Cobros por Actividades de Operacion 88.830 397.592
Pago a proveedores (65.740.509)] (58.462.750)
Pagos a y por cuenta de empleados (5.058.248)| (6.062.251)
Otros entradas (salidas) de Efectivo (1.780) (103.259)
Intereses Pagados (271.272) (9.748)
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (1.042.500)| (1.121.165)
Intereses Recibidos 76.397 121.568
Flujo neto originado por actividades de inversion .795.949) (3.692.011)
Compra de propiedades, planta y equipo (4.156.244)| (3.483.937)
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y d 0 (325.489)
Venta de propiedades, planta y equipo 0 69.556
Cobros a entidades relacionadas 360.295 47.859
Flujo neto originado por actividades de financiacio n (5.138.006)| (9.874.727)
Pago pasivos arrendamiento financiero (3.589) 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Pago de Préstamos (2.369.449)| (3.424.455)
Préstamos a entidades Relacionadas 0 0
Dividendos Pagados (4.095.526)| (6.646.961)
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 1.330.558 196.689
Flujo neto total del periodo 2.440.304 (142.661)
Efecto tipo de cambio sobre efectivo y efectivo equivalente (3.537) 12
Variacion neta del efectivo y efectivo equivalente 2.436.767 (142.649)
Saldo inicial del efectivo y efectivo equivalente 4.467.505] 6.962.411
Saldo final del efectivo y efectivo equivalente 6.90 4.272| 6.819.762

El flujo neto total antes de efecto tasa de cambio al 30/06/2016 es inferior al del

30/06/2015 en M$2.582.965.-, explicandose principalmente por las variaciones en:

1.1-

Flujo Efectivo Neto de Actividades de la Operacion:

Este flujo arroja un superavit de M$13.424.077 que si se compara con el
flujo de M$11.374.259 del afio anterior es superior en M$2.049.818. Esto
se explica principalmente por menor pago a Proveedores M$7.277.759,
atribuido a menores compras de materias primas y a una menor
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1.3-

1.4-
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recaudacién de ventas de bienes y servicios por M$4.659.251 (menor
venta),

Flujo Efectivo Neto de Actividades de la Inversion:

Este flujo arroja un saldo negativo en el presente ejercicio, ascendente a
MS 3.692.011 versus un saldo negativo de M$3.795.949 en el afio anterior,
este menor saldo en relacién al afio anterior se debe principalmente a que
este ano las obras asociadas al proyecto de gas licuado de petréleo estan
terminadas, contrarrestado con mayores inversiones en otras dareas,
pérdida por pago derivados de contratos futuros y menores cobros a
entidades relacionadas.

Flujo Efectivo Neto de Actividades de Financiacidn:

El flujo neto de actividades de financiamiento arrojé un saldo negativo de
MS9.874.727 que se compara con el flujo negativo de M$5.138.006 del afio
anterior es mayor en M$4.736.721, debido a la amortizacion de pasivos por
MS3.424.455 asociados al financiamiento de las inversiones y al pago de
Dividendos por M$6.646.961.

Flujo Neto del Periodo:

El flujo neto del trimestre resulta ser MS-142.661 que corregido por los
efectos de tasa de cambio y variaciones netas del efectivo equivalente, mas
el saldo inicial del periodo arroja un saldo final de M$6.819.762.
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